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Duisburg-Essen, 124 Quellen im Literaturverzeichnis, Sprache: Deutsch, Abstract: Rational e Asset-Pricing-
Modelle sollten den fundamentalen Zusammenhang zwischen

den realen Risiken einer Volkswirtschaft und den Assetrenditen erkldren kénnen. Tatsachlich
gelingt es den rationalen Standard-Modellen weder die K apital marktentwicklungen

Zu beschreiben, noch zuverldssige Prognosen zu generieren. Im Wesentlichen

stellen sich die Aktienrenditen auf der Makroebene al's zu hoch und zu variabel heraus,

als dass sie Uber ein rationales Modell erklart werden konnten. Zudem scheinen Aktienrenditen

auf der Mikroebene vorhersehbar zu sein. Eine Vielzahl von Studien belegt,

dass bestimmte firmenspezifische Charakteristika, sowie die Aktienrenditen der

Vergangenheit, gute Indikatoren fiir die zukiinftigen Assetpreise sind.1 Ublicherweise

setzen rationale Modelle risikoaverse Agenten, die neue Informationen korrekt verarbeiten

und eindeutige Konsumpréaferenzen haben, voraus. Der Agent beurteilt Investitionen

nach den von Neumann-Morgenstern (VNM) Axiomen. Neuere rationale Modelle

Idsen sich ein wenig von den strengen VNM-Axiomen. Mittels alternativer Nutzenfunktionen

(z.B. Epstein-Zin-Nutzen) oder durch die Einbeziehung der Habit-Bildung in

die Nutzenfunktion kdnnen diese Modelle die Aktienpramie besser erklaren.2 Hingegen

sehen die Protagonisten der Behaviora Finance eine ganz andere Herausforderung im
Asset-Pricing. Nach ihnen sollten Asset-Pricing-Modelle untersuchen wie die erwartete

Rendite vom Risiko und von der Investorenfehlbewertung abhangt. Der Investor wird

nun nicht mehr als Homo-Oeconomicus, sondern stattdessen als beschrankt rational er

Agent, dem auch Entscheidungsfehler unterlaufen, gesehen. Makrotkonomisch relevant

sind irrationale Entscheidungen auf individueller Ebene allerdings nur, wenn die
Investoreneinschétzungen miteinander korreliert sind. Damit die Fehlbewertung im

Markt persistent bleibt, misste zudem die Arbitrage limitiert sein.3

Kapitel 1 der Arbeit stellt die traditionelle Asset-Pricing-Theorie vor. In Kapitel 2 werden
anschlief3end die Schwéachen traditioneller Modelle bei der Erklérung und Beschreibung

der realen Kapitalmarktentwicklungen aufgezeigt. Ebenfalls werden in dem Abschnitt

rationale Losungsansétze fur die Anomalien présentiert. Schliefdlich diskutiert

Kapitel 3 wie die Behaviora Finance diese Anomalien, Uber begrenzt rationales Investorenverhalten
und Arbitragebeschrankungen, zu erklaren versucht.

1Vgl.z.B.Banz(1981),DeBondt& Thal er(1985),Chan(1988),Chopra u.a.(1992).

2V gl.Constantinides(2002).

3Vgl.Hirshleifer(2001).
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From reader reviews:
Richard Holeman:

Assetpreise: Traditionelle Theorie versus Behavioral Finance (German Edition) can be one of your beginner
books that are good idea. All of us recommend that straight away because this e-book has good vocabulary
that may increase your knowledge in vocabulary, easy to understand, bit entertaining but still delivering the
information. The article writer giving hig’her effort to get every word into joy arrangement in writing
Assetpreise: Traditionelle Theorie versus Behavioral Finance (German Edition) but doesn't forget the main
stage, giving the reader the hottest and also based confirm resource data that maybe you can be among it.
This great information could drawn you into fresh stage of crucial pondering.

Betty Edmond:

Areyou kind of occupied person, only have 10 or maybe 15 minute in your day time to upgrading your mind
proficiency or thinking skill actually analytical thinking? Then you are experiencing problem with the book
when compared with can satisfy your limited time to read it because all this time you only find e-book that
need more time to be study. Assetpreise: Traditionelle Theorie versus Behaviora Finance (German Edition)
can be your answer since it can be read by an individual who have those short extra time problems.

DennisWinters:

In thistime globalization it is important to someone to find information. The information will make
professionals understand the condition of the world. The condition of the world makes the information
simpler to share. You can find alot of sources to get information example: internet, newspaper, book, and
soon. Y ou can observe that now, alot of publisher which print many kinds of book. The actual book that
recommended for you is Assetpreise: Traditionelle Theorie versus Behavioral Finance (German Edition) this
reserve consist alot of the information with the condition of thisworld now. This kind of book was
represented how can the world has grown up. The vocabulary stylesthat writer value to explain it is easy to
understand. The particular writer made some research when he makes this book. Honestly, that is why this
book acceptable all of you.

Marivel Tye:

Y ou can obtain this Assetpreise: Traditionelle Theorie versus Behavioral Finance (German Edition) by go to
the bookstore or Mall. Only viewing or reviewing it could to be your solve trouble if you get difficulties for
your knowledge. Kinds of this e-book are various. Not only by written or printed but additionally can you
enjoy this book by simply e-book. In the modern eralike now, you just looking from your mobile phone and
searching what your problem. Right now, choose your own ways to get more information about your e-book.
It is most important to arrange yourself to make your knowledge are still upgrade. Let'stry to choose proper
ways for you.
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